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ANEXO III-C

CONTEUDO PROGRAMATICO PARA CERTIFICACAO DO RESPONSAVEL PELA

GESTAO DOS RECURSOS E MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS —
NIVEL AVANCADO

N°DE

CONTEUDO PROGRAMATICO QUESTOES

1.2

1.2.1
1.2.2
123
1.2.4
1.3

1.1.1
1.1.2
1.1.3

REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL-RPPS

Lei n°® 9.717/1998 — normas gerais de organizacdo e funcionamento dos
RPPS;

Portaria MPS n° 1.467/2022:

Segurados e beneficiarios — arts. 3° ao 6°%

Gestdo dos Regimes Proprios — arts. 71 ao 75;

Utilizacao dos recursos previdenciarios — arts. 81 ao 84;

Responsabilidade do ente federativo em caso de extingdo do RPPS — art. 181.
Portaria MPS n° 1.467/2022:

Concessao de beneficios — art. 157

Limitagao dos valores dos beneficios com a instituicdo do RPC — art. 158;
Regras de acumulacdo de beneficios — art. 165

2.1

2.1.1
2.1.2
2.13
2.14
2.15
2.1.6

GESTAO ATUARIAL

Portaria MPS n°® 1.467/2022:

Equilibrio financeiro e atuarial — art. 25;

Avaliacgdo atuarial anual — art. 26;

Base cadastral — art. 47,

Plano de custeio proposto na avaliac@o atuarial — arts. 52 ao 54;
Equacionamento do déficit atuarial — art. 55;
Acompanhamento atuarial — arts. 67 ao 70.

3.1

32

33

3.3.1
332
333
334
335
3.3.6
3.3.7
338
339
34

3.5

CERTIFICACAO INSTITUCIONAL - PRO-GESTAO RPPS,
REQUISITOS PARA DIRIGENTES E CONSELHEIROS E INDICE
DE SITUACAO PREVIDENCIARI

Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos
RPPS;

Portaria MPS n° 1.467/2022 — capitulo XI;

Manual do Pro-Gestao RPPS:

Aspectos gerais do Pro-Gestao RPPS;

Objetivos;

Premissas; 5
Adesio voluntaria;

Dimensoes;

Niveis de aderéncia;

Temporalidade;

Regularidade previdenciaria;

Manutengao e renovacao da certificagao;

Requisitos dos dirigentes ¢ membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e
Comité de Investimentos — Portaria MPS n° 1.467/2022, capitulo V, segédo I);
ISP-RPPS — Portaria MPS n° 1.467/2022, capitulo XII.

4.1
4.2

43
44
45

CONTROLE, REGULACAO, SUPERVISAO E FISCALIZACAO
Controle na Administracdo Publica: conceito e objetivos;

Conselho Fiscal: atribuigdes dos conselheiros dos RPPS, conforme Manual
da Certificacao dos Profissionais do RPPS; 2
Auditoria Interna: LC n° 101/2000 (LRF), art. 59;
Ministério Publico: LC n° 101/2000 (LRF), art. 59;
Tribunal de Contas: LC n° 101/2000 (LRF), art. 59;
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4.6  Secretaria de Regimes Proprio e Complementar: Lei 9.717/98 art. 9° e
Portaria MPS 1.467/2022 art. 251 ao art. 255;

4.7  Sociedade: transparéncia publica ¢ o controle social;

4.8  Regulagido e supervisdo dos RPPS (Portaria MPS n° 1.467/2022):

4.8.1 Competéncia: arts. 239 e 240;

4.8.2 Envio de informagdes relativas aos RPPS: capitulo XIII, segdo I;

4.8.3 Emissdo do CRP: capitulo XIII, se¢ao III;

4.8.4 Fiscalizagao do RPPS: capitulo XIII, segdo V;

4.8.5 Processo Administrativo Previdenciario — PAP: capitulo XIII, secdo VL

5. COMPLIANCE E ETICA

5.1 Risco de imagem (reputagdo) e risco legal (n3o cumprimento da
legislacao/regulamentagdo): implicagdes de ndo observancia dos principios e
regras de compliance legal e ética;

5.2 Prevencgdo contra a Lavagem de Dinheiro;

53 Quem estd sujeito a lei e a regulamentagdo: abrangéncia, amplitude e
responsabilidades dos profissionais ¢ das instituigdes financeiras e nao- )
financeiras (Lei n® 9.613/1998, capitulo V, art. 9° da Resolu¢do CVM n° 50,
capitulo I e Circulares Bacen n°s. 3.858/2017, capitulo I e 3.978/2020,
capitulo I);

5.4  FEtica na venda;

5.5 Venda casada: conceito;

5.6  Restrigdes do investidor: idade, horizonte de investimento, conhecimento do
produto e tolerancia ao risco.

6. NOCOES BASICAS DE ECONOMIA

6.1  Sistema Financeiro Nacional e participantes do mercado;

6.1.1 Atribuicdes dos orgdos de regulacdo e fiscalizagdo: Conselho Monetario
Nacional — CMN, Banco Central do Brasil — BACEN, Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM;

6.1.2 Institui¢cdes financeiras: Bancos Multiplos, Bancos Comerciais e Bancos de
Investimento;

6.1.3 Outros intermediarios: Sociedades Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios;

6.1.4 B3 S/A — Brasil, Bolsa e Balcéo; 5

6.2  Conceitos Basicos de Economia;

6.2.1 Indicadores econdmicos (defini¢ao): PIB — Produto Interno Bruto, indices de
inflacdo (IPCA e IGP-M), taxa de cambio (PTAX), taxa SELIC, taxa DI e
TR — Taxa Referencial;

6.2.2 Politica Fiscal: necessidade de financiamento do setor publico, implicagdes
sobre a divida publica;

6.2.3 Politica Cambial: cupom cambial, reservas internacionais, regime de taxa de
cambio (relagdes e conceitos);

6.2.4 Contas Externas: Balanga Comercial, Transagdes Correntes, Conta de Capital
(conceitos).

7. LEGISLACAO ESPECIFICA DOS INVESTIMENTOS DO RPPS' 5

7.1 Resolu¢do CMN n° 4.963/2021:

16 A Resolugdo CVM n° 175/2022 revogou a Resolugdo CVM n° 555/2014, com impactos que resultardo em
alteragdes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e no capitulo VI ¢ Anexo VIII da Portaria MPS n° 1.467/2022.
Enquanto essas mudangas nao forem refletidas na referida Resolu¢do CMN 4.963/2021 e na Portaria MPS n°
1.467/2022, as questdes relativas a essa legislacdo deverdo ser interpretadas a luz da Resolugdo CVM n°
175/2022, conforme Nota Técnica SEI n° 222/2023/MPS e Quadro

Comparativo_Resolugdo 4963 2021 DE PARA, disponiveis no [link: https://www.gov.br/previdencia/pt-
br/assuntos/rpps/destaques/nota-tecnica-sei-no-222-2023-mps-e-o0-quadro-comparativo-resolucao-4963-2021-de-

para.
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7.1.1 Da Alocacédo dos Recursos;

7.1.2 Da Politica de Investimentos;

7.1.3 Do Segmento de Renda Fixa;

7.1.4 Do Segmento de Renda Variavel;

7.1.5 Do Segmento de Investimentos no Exterior;

7.1.6 Do Segmento de Investimentos Estruturados;

7.1.7 Do Segmento de Fundos Imobiliarios;

7.1.8 Do Segmento de Empréstimos Consignados;

7.1.9  Dos Limites Gerais;

7.1.10 Da Gestao;

7.1.11 Do Custodiante;

7.1.12 Das Outras Contratagdes;

7.1.13 Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios;

7.1.14 Do Controle das Disponibilidades Financeiras;

7.1.15 Dos Enquadramentos;

7.1.16 Das Vedacoes;

7.2 Portaria MPS n° 1.467/2022 (arts. 86 ao 156) e Anexo VIII (arts. 1° ao 35):
7.2.1  Dos Investimentos dos Recursos;

7.2.2  Da Gestao da aplicag@o dos recursos;

7.2.3 Da Politica de Investimentos;

7.2.4 Do Credenciamento de Instituicdes;

7.2.5 Das Alocagdes dos Recursos;

7.2.6 Da Avaliacdo e Monitoramento dos riscos;

7.2.7 Da Categorizagdo dos RPPS;

7.2.8 Das Aplicagdes em Titulos Publicos;

7.2.9  Da Precificacdo dos Ativos Integrantes das Carteiras dos RPPS;
7.2.10 Da transparéncia das Informagdes Relativas aos Investimentos;
7.2.11 Das Medidas em Caso de Desenquadramento;

7.2.12 Do Segmento de Empréstimos Consignados.

8. INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E
DERIVATIVOS
8.1 Instrumentos de Renda Fixa:

8.1.1 Formacéio das Taxas de Juros no Brasil:

8.1.1.1 A Influéncia das Taxas de Juros nas Empresas e no Governo;

8.1.1.2 A Politica Monetaria, seus instrumentos € o0 Comité de Politica Monetaria
(COPOM);

8.1.1.3 Investimentos e Cenarios: relagdo entre os cenarios econdmicos € as taxas
de juros;

8.1.2 Caderneta de Poupanca: principais caracteristicas em termos de liquidez,
rentabilidade, garantias, riscos e tributagéo;

8.1.3  Principais caracteristicas de Titulos Publicos e Privados:

8.1.3.1 Precificagdo de Titulos Publicos e Privados;

8.1.3.2 Prego de Mercado: Agio e Deségio;

8.1.3.3 Retorno do investimento;

8.1.4 Indicadores de Renda Fixa:

8.1.4.1 Indice de Mercado ANBIMA — (IMA-B, IRF-M e IMA-S);

8.1.4.2 IDKA - Indice de Duragio Constante ANBIMA (segmento Prefixado e
segmento [PCA);

8.1.5  Estrutura Temporal das Taxas de Juros:

8.1.5.1 Projecdo da curva de Juros Prefixada;

8.1.5.2 Projecdo da curva de Cupom Cambial (d6lar/euro);

8.1.5.3 Projecdo da curva de Cupom de IGP-M e IPCA;

8.1.6 Estrutura de Negociacdo do Mercado de Titulos Publicos e Privados;
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Leildes de Mercado de Balcdo; Negociagdo no Mercado Primario e
Secundario;

8.1.7 Tesouro Direto. Conceito e caracteristicas operacionais;

8.1.8  Principais Titulos Publicos negociados no Mercado Interno:

8.1.8.1 Letras do Tesouro Nacional (LTN);

8.1.8.2 Letras Financeiras do Tesouro (LFT);

8.1.8.3 Notas do Tesouro Nacional (NTN-B; NTN-B Principal e NTN-F);

8.1.8.4 Tesouro Renda+ (titulo do Tesouro Direto);

8.1.8.5 Tesouro Educa+ (titulo do Tesouro Direto);

8.1.9  Principais Titulos Privados negociados no Sistema Financeiro Nacional:

8.1.9.1 Certificado de Deposito Bancario (CDB);

8.1.9.2 Recibo de Deposito Bancario (RDB);

8.1.9.3 Deposito Interfinanceiro (DI);

8.1.9.4 Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE);

8.1.9.5 Notas Promissorias (NP);

8.1.9.6 Debéntures ¢ Debéntures Incentivadas (Lei n°® 12.431/2011);

8.1.9.7 Securitizacdo de Recebiveis;

8.1.9.8 Titulos do segmento imobiliario: Certificado de Recebiveis Imobilidrios
(CRI), Letras de Crédito Imobiliarias (LCI), Cédula de Crédito
Imobiliario (CCI) e Letra Imobiliaria Garantida (LIG);

8.1.9.9 Titulos do segmento agricola: Letras de Crédito do Agronegocio (LCA),
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio — CDCA, Certificado
de Recebiveis do Agronegocio — CRA e Cédula de Produtor Rural — CPR;

8.1.9.10 Titulos do segmento ASG;

8.1.9.11Titulos Verdes (Green Bonds);

8.1.9.12Titulos Sociais (Social Bonds);

8.1.9.13Titulos ODS (Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel);

8.1.9.14Titulos de Transicao (Climatica);

8.1.10 Letra Financeira (LF);

8.1.11 Letra de Cambio (LC);

8.1.12 Operacdes compromissadas: Lastros; Riscos para o investidor em relagao
aos demais titulos de emissao de instituigdes financeiras;

8.1.13 Renda Fixa Internacional;

8.1.14 Taxas de Cambio: Relacdes de Paridade entre as Moedas;

8.1.15 Transferéncia Internacional de Recursos;

8.1.16 Principais titulos emitidos pelo Tesouro Norte-Americano: Treasury Bills,
Treasury Notes, Treasury Bonds, e TIPS — Treasury Inflation-Protected
Securities;

8.1.17 Titulos Brasileiros no Mercado Internacional: Global Bonds e Eurobonds;

8.1.18 8.1.11.5 Outros titulos: Certificates of Deposit (CD) e Commercial Papers
(CP);

8.1.19 Repos (Repurchase Agreements);

8.1.20 Os Riscos em aplicagoes de Renda Fixa:

8.1.20.1Risco de Crédito;

8.1.20.2Definic¢do de solvéncia e inadimpléncia;

8.1.20.3Mensuracao do risco de crédito;

8.1.20.48pread de crédito e probabilidade de inadimpléncia (Impactos sobre a
formagao de pregos);

8.1.20.5Capacidade de pagamento (alavancagem, endividamento, estrutura de
capital, geracdo de caixa);

8.1.20.6Ratings e sua influéncia sobre pregos dos ativos;

8.1.20.7Risco Operacional,

8.1.20.8Risco de Mercado;
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8.1.20.9Risco de Liquidez;

8.1.20.10 Risco Pais;

8.1.20.11 Risco Cambial;

8.1.21 Analise de Titulos de Renda Fixa:

8.1.21.1Yield to Maturity, Current Yield e Coupon Rate;

8.1.21.2Relacido entre prazos dos titulos, taxas de juros, risco de crédito e formagdo
de pregos;

8.1.21.3 Duration de Macaulay e Duration Modificada;

8.1.22 Fundo Garantidor de Crédito — FGC: produtos e servigos que possuem
garantia do FGC, limites de cobertura e operacionalizacao;

8.2 Renda Variavel:

8.2.1 Acdes: Tipos, Classes e Espécies. Certificado de Depodsito de Acgdes
(UNITS);

8.2.2  BDRs — Brazilian Depositary Receipts;,

8.2.3  Patrocinados e ndo patrocinados;

8.2.4. Riscos no Mercado Acionario;

8.2.5 Risco de Mercado (Volatilidade);

8.2.6  Risco de Liquidez;

8.2.7 Mercado de Agoes;

8.2.8 Mercado Primario ¢ Mercado Secundario: principais conceitos ¢ fungdes
econdmicas; caracteristicas e formas de negociacao;

8.3 Derivativos:

8.3.1 Conceitos Gerais de Derivativos;

8.3.2 Formas de utilizagdo dos Contratos Derivativos. Principais estratégias, os
riscos e suas utilizagdes;

8.3.3 Especulagio;

834 Arbitragem;

8.3.5 Hedge;

8.4 Negociagao, Liquidagdo e Custodia;

8.4.1 Sistema especial de liquidagdo e de custdodia — SELIC: conceito, fungoes,
beneficios para o investidor e principais titulos custodiados no Selic: LFT,
LTN, NTN-B, NTN-B Principal ¢ NTN-F;

8.4.2 Céamara de liquidagdo, compensagdo e custodia da B3 S/A (Clearing B3):
Conceito, fungdes, principais titulos e operagdes custodiadas, garantias e
beneficios para o investidor;

8.4.3  Sistema de Pagamento Brasileiro — SPB. Conceito ¢ finalidade.

9. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

9.1 Resolugao CVM n° 175/2022 — Parte Geral:

9.1.1 Caracteristicas, Constituicdo e Comunicagao;

9.1.2 Defini¢do de Fundos de Investimentos;

9.1.3  Conceitos de Condominio, Constitui¢cdo e Registro na CVM;

9.1.4  Estrutura dos Fundos de Investimento: divisdo em classes e subclasses;

9.1.5 Segregacdo Patrimonial;

9.1.6 Cotas;

9.1.7 Classes abertas e fechadas; 14

9.1.8 Emissio;

9.1.9  Subscricdo e Integralizagio;

9.1.10 Resgate e Amortizagao;

9.1.11 Negociacao com uso indevido de Informagao Privilegiada;

9.1.12 Distribuicéo;

9.1.13 Investimento por conta e ordem;

9.1.14 Participagao politica do Investidor por Conta e Ordem,;

9.1.15 Divulgacao das Informacdes;
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9.1.16 Envio de comunicacdes aos cotistas;

9.1.17 Divulgacdo de informagdes e Resultados;

9.1.18 Divulgagdo de cota e rentabilidade;

9.1.19 Balancetes e demonstragdes contabeis;

9.1.20 Informag¢des Eventuais: atos ou fatos relevantes;

9.1.21 Fundos Socioambientais;

9.1.22 Assembleia de Cotistas;

9.1.23 Assembleias Gerais de cotistas;

9.1.24 Assembleias Especiais de cotistas;

9.1.25 Prestacdo de Servicos;

9.1.26 Servicos Essenciais;

9.1.27 Fungdes do Administrador;

9.1.28 Fungdes do Gestor;

9.1.29 Negociagdo em ativos em Mercados Organizados;

9.1.30 Limites de Composi¢do e Concentragdo da Carteira;

9.1.31 Gestao de Liquidez;

9.1.32 Direito de Voto;

9.1.33 Contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco de Crédito;

9.1.34 Constitui¢do de Conselhos Consultivos e Comités;

9.1.35 Remuneracao;

9.1.36 Taxa de Administracdo e Gestio;

9.1.37 Taxa de Ingresso;

9.1.38 Taxa de Saida;

9.1.39 Taxa Maxima de distribui¢ao;

9.1.40 Acordos de Remuneragao;

9.1.41 Vedagdes;

9.1.42 Obrigagdes;

9.1.43 Normas de Conduta;

9.1.44 Carteira;

9.1.45 Classes Restritas e Previdenciarias;

9.1.46 Encargos;

9.1.47 Patrimonio Liquido Negativo com limitacdo de Responsabilidade;

9.1.48 Responsabilidade limitada de cotistas;

9.1.49 Responsabilidade ilimitada de cotistas;

9.1.50 Patriménio Liquido negativo;

9.1.51 Insolvéncia da classe de cotas;

9.2 Fundos de Investimento Financeiro (FIF) — Anexo Normativo I da
Resolu¢do CVM n° 175/2022:

9.2.1 Prestagao de Servigos;

9.2.2  Obrigagdes do Administrador, Gestor e Custodiante;

9.2.3 Disposicdes Gerais;

9.2.4 Vedagdes;

9.2.5 Distribuigdo e Subscricao;

9.2.6 Carteira;

9.2.7 Ativos Financeiros no Brasil;

9.2.8  Ativos Financeiros no Exterior;

9.2.9 Limites por Emissor;

9.2.10 Limites por Modalidade de Ativo Financeiro;

9.2.11 Deveres quanto aos Limites de Concentragao;

9.2.12 Tipificagdo;

9.2.13 Fundos de Renda Fixa;

9.2.14 Fundo de Agoes;

9.2.15 Fundos Cambiais;
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9.2.16 Fundos Multimercados;

9.2.17 Fundos Incentivados em Infraestrutura;

9.2.18 Fundos Destinado a Garantia de Locac¢ado Imobiliaria;

9.2.19 Concentragdo em Crédito Privado;

9.2.20 Investimentos em Cotas de Outros Fundos de Investimento Financeiro;

9.2.21 Exposicdo ao Risco de Capital;

9.2.22 Classes Restritas;

9.2.23 Encargos;

9.3 Outros tipos de Fundos (caracteristicas, composi¢ao das carteiras, publico-
alvo e os riscos envolvidos nos fundos) — Anexos Normativos II, III, IV,
V e XI, da Resolugdo CVM n° 175/2022:

9.3.1 Fundos de Investimento em Direito Creditérios — FIDC;

9.3.2 Fundos de Investimento Imobiliario — FII;

9.3.3 Fundos de Investimento em Participacdes — FIP;

9.3.4 Fundos de Investimento em Indice de Mercado — Fundos de indice (Fundos
de Indice com cotas negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balcéo organizado; ETFs — Exchange Traded Funds e ETF ASG;

9.3.5 Fundos Previdenciarios.

10 CONHECIMENTO BASICOS DE FINANCAS

10.1  Valor Presente, Valor Futuro, Taxa de Desconto e Diagrama de Fluxo de

Caixa;

10.2  Regime de Capitalizagdo Simples;

10.3  Proporcionalidade de Taxas;

10.4  Regime de Capitalizagdo Composto;

10.5  Equivaléncia de Taxas;

10.6  Regime de Capitalizagdo Continuo;

10.7  Desconto Bancario ou “por fora”;

10.8 Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real: Indexador e Formula de

Fisher;
10.9  Séries Uniformes de Pagamentos;
10.10  Séries Uniformes Antecipadas; 5

10.11  Séries Uniformes Postecipados;

10.12 Perpetuidade;

10.13  Valor Futuro (ou montante) de uma Série Uniforme de Pagamentos;

10.14 Sistemas de amortizagdo: Conceitos e defini¢des da Tabela SAC (Sistema
de Amortiza¢ao Constante), Tabela Price e SAA (Sistema de Amortizacao
Americano);

10.15 Meétodos de Analise de Investimentos;

10.16 Taxa Minima de Atratividade;

10.17 Custo de Oportunidade;

10.18 Taxa Interna de Retorno (TIR) e Taxa interna de retorno Modificada; Risco
de Reinvestimento;

10.19 Valor Presente Liquido (VPL).

11 TEORIA MODERNA DAS CARTEIRAS

11.1  Teoria da utilidade esperada:

11.1.1 Defini¢do de risco e retorno;

11.1.2 Dominancia estocastica;

11.1.3 Formato das curvas de utilidade esperada;

11.1.4 Saciabilidade;

11.1.5 Aversao ao risco;

11.1.6 Neutralidade ao risco;

11.1.7 Propensdo ao risco;

11.2  Fronteira eficiente:
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11.2.1 Diversificacdo, risco e retorno;

11.2.2 Risco e retorno de uma carteira com dois ou trés ativos;

11.2.3 A curva envoltéria;

11.2.4 Carteira de variancia minima;

11.2.5 Construgdo da fronteira eficiente;

11.2.6 Escolha da carteira 6tima;

11.3 A introducdo do ativo livre de risco:

11.3.1 O Teorema da Separacao;

11.3.2 A Linha de Mercado de Capitais (Capital Market Line);

11.3.3 Efeito da alavancagem;

11.3.4 Relaxamento das hipoteses;

11.3.5 Auséncia de custos de transacao e impostos;

11.3.6 Possibilidade de vendas a descoberto;

11.3.7 Financiamento a taxa sem risco;

11.3.8 Homogeneidade das expectativas.

11.4  Risco sistematico e ndo-sistematico:

11.3.1 Risco sistematico;

11.3.2 Risco nao-sistematico;

11.3.3 Efeito da diversificacao;

11.3.4 Beta e a reta caracteristica;

11.3.5 Beta e risco sistematico;

11.3.6 Reta caracteristica de um ativo.

12 ALOCACAO DE ATIVOS

12.1  Estratégias basicas de alocacdo de ativos:

12.1.1 Ativa, passiva e semiativa;

12.1.2  Objetivos a serem atingidos;

12.1.3 O papel dos indices;

12.1.4 Classificacdo e caracteristicas das estratégicas em mercado de renda fixa e
variavel;

12.1.5 Riscos incorridos nas diferentes estratégias; 7

12.2  Asset Allocation:

12.2.1 Objetivos e caracteristicas do Asset Allocation;

12.2.2  Objetivos de risco e retorno no processo de Asset Allocation;

12.2.3 Caracteristicas e diferengas entre alocacdo estratégica e tatica;

12.2.4 Processo de selecdo de classes de ativos;

12.2.5 Diferencas entre alocagdo dinamica e estatica;

12.2.6 O processo de construgdo de Asset Allocation.

12 AVALIACAO DE DESEMPENHO

12.1  Medigdo de Desempenho (Performance Measurement);

12.2  Calculo de retorno sem fluxos externos;

12.3  Calculo de retorno com fluxos externos;

12.4  Taxa de retorno total,

12.5  Taxa de retorno ponderada pelo tempo (time-weighted rate of return);

12.6  Taxa de retorno ponderada pelo dinheiro (money-weighted rate of return);

12.7  Anualizagdo de retornos;

12.8  Atribuicdo de Desempenho (Performance Attribution);

12.9  Indices de referéncia (benchmarks);

12.10 Conceito e propriedades de um indice de referéncia valido;

12.11 Tipos de indices de referéncia;

12.12 Testes de qualidade de um indice de referéncia;

12.13  Atribui¢do Macro: visdo geral, insumos e analise;

12.14  Atribuic¢do Micro: visdo geral e modelo de fatores fundamentais;

12.15 Atribuicdo de desempenho em renda fixa;
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12.16  Avaliagdo de Desempenho (Performance Appraisal);,

12.17 Medidas de avaliagao de desempenho ajustadas ao risco;

12.18 Alfa de Jensen;

12.19 Razao de Treynor;

12.20 indice de Sharpe;

12.21 Information Ratio e Tracking Error;

12.22  indice M2.

13 GESTAO DE RISCO

13.1 Fundamentos de gestdo de risco;

13.2 O papel da gestio de risco;

13.3 Tipos de risco e ferramentas basicas de gestao;

13.4 Medidas de desempenho ajustada ao risco;

13.5 Gestdo integrada de risco;

13.6 Funcionamento de uma area de gestdo de riscos: objetivos, controles e
validagdo de modelos (backtesting);

13.7 Medidas de Risco de Mercado;

13.8 Volatilidade;

13.9 Variancia e desvio padrio;

13.10 Beta;

13.11 Value-at-Risk (VaR);

13.12  Analitico ou paramétrico;

13.13 Historico;

13.14  Defini¢do Monte Carlo;

13.15  Vantagens e limitagdes;

13.16  Benchmark VaR;

13.17 Riscos associados a titulos de renda fixa;

13.18 Risco de taxa de juros;

13.19 Mensurag¢ao de risco de taxa de juros; 6

13.20 Analise de cenario;

13.21 Duration: Macaulay, Modificada e Effective;

13.22 Convexidade;

13.23 Risco da Curva de Juros;

13.24 Risco de Resgate Antecipado;

13.25 Risco de Reinvestimento;

13.26 Risco de Crédito;

13.27 Risco de Liquidez;

13.28 Risco de Cambio;

13.29 Risco de Inflagdo;

13.30 Risco de Volatilidade;

13.31 Risco de Evento;

13.32 Risco Soberano;

13.33 Gestao de investimentos e gestao de risco;

13.34 Construcdo de carteiras;

13.35 VaR da carteira e de seus componentes;

13.36 Orgamento de risco;

13.37 Monitoramento de risco e medi¢cdo de desempenho;

13.38 Stress testing e analise de cendrios;

13.39 Risco de liquidez.

Total 80
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